
 NER ถนัดตลาดจีน: บริษัทฯท่ีเป็นท่ียอมรับในตลาดจีน การท่ีจีนเปิดประเทศจึงเป็นผลดีท าให้มีออ
เดอร์ Long term เข้ามาเพ่ิมมากข้ึน ปีน้ีมีก าลังการผลิต 515,600 ตัน/ปี ปี 66 คาดว่าจะขายยาง
ได้ 500,600 ตัน +12.2%y-y, ส่วนแนวโน้มราคายางกังวลจะฟ้ืนตัวช้าเน่ืองจากยังมีความกังวล
จากสถานการณ์วิกฤติธนาคารในสหรัฐ, แม้ NER จะมี Demand หลักในจีนซ่ึงเป็นตลาดหลักใน
การบริโภคยาง แต่สหรัฐฯถือได้ว่าเป็นตลาดรอง ซ่ึงตลาดหลักจะไม่สามารถยืนได้ด้วยตัวคน
เดียวหากตลาดรองอ่อนแอ, แต่หากเจาะลงมาในกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ ยังเห็นความ
ต้องการล้อยางจากอเมริกา อินเดียและจีนท่ีเพ่ิมข้ึน และ EV Car จ าเป็นต้องใช้ปริมาณยางท่ีมาก
ข้ึน เน่ืองจากแบตเตอร่ีรถ EV มีน ้าหนักมากข้ึน, ประมาณการก าไรสุทธิไว้ท่ี 1,979 ลบ. 
+13.2%y-y, XD วันท่ี 20 เม.ย. 66 ท่ี 0.31 บาท/หุ้น ปัจจุบันราคาหุ้นได้ปรับตัวข้ึนมาจึงเหลือ up 
side ไม่มาก ราคาพ้ืนฐานปี 66 ท่ี 6.30 บาท ปรับค าแนะน าลงเป็น “ทยอยซ้ือ”

 ลงทุนขยายโรงงาน: ปีน้ียังมีแผนขยายโรงงาน 3 เพ่ิม เพ่ือขอสิทธิ BOI (ส าหรับผลิตยางแท่ง 
STR) ซ่ึงจะแล้วเสร็จใน 1Q67 ท าให้ก าลังการผลิตรวมในปี 2567 เพ่ิมเป็น 688,400 ตัน/ปี 
+33.5%y-y, รองรับกลุ่มลูกค้าใหม่จากยุโรปและอินเดีย ซ่ึงปัจจุบันมีลูกค้ารายหน่ึงซ่ึงเป็นผู้ผลิต
ยางรายใหญ่ของโลกอยู่ระหว่างเข้าทดสอบสินค้ากับบริษัท ใช้ระยะเวลาประมาณ 1 ปี จะท าให้ 
NER ได้ประโยชน์จาก economy of scale และจะท า margin ได้ดีข้ึน

ปี 66 ต้ังเป้าขายยาง 500,600 ตัน +12.2%y-y, ส่วนแนวโน้ม
ราคายางยังกังวลสถานการณ์วิกฤติธนาคารในสหรัฐฯท าให้ราคา
ยางฟ้ืนตัวช้า แม้จีนเป็นตลาดหลักในการบริโภคยาง แต่สหรัฐฯถือ
ได้ว่าเป็นตลาดรอง ซ่ึงตลาดหลักจะไม่สามารถยืนได้ด้วยตัวคน
เดียวหากตลาดรองอ่อนแอ, แต่หากเจาะลงมาในกลุ่ม EV Car ยัง
เห็นความต้องการล้อยางจากอเมริกา อินเดียและจีนท่ีเพ่ิมข้ึน, คาด
ก าไรปี 66 ท่ี1,979 ลบ. +13.2%y-y ปัจจุบันราคาหุ้นได้ปรับตัว
ข้ึนมาเหลือ up side ไม่มาก ปรับค าแนะน าลงเป็น “ทยอยซ้ือ”

NER : ต้ังเป้าขาย 5 แสนตัน +12%y-y
28 มีนาคม 2566

ท่ีมา: Opp Day

TP’66: 6.30
ทยอยซ้ือ
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